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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2013 roku
{w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
Zaokres 3 Za okres 6 Zaokres 3 Zaokres B
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
0d 01.04.2013 0d 01.01.2013 0d 01.04.2012 od 01.01.2012
Nota do 30.06.2013 do 30062013 do 30.06.2012 do 30.06.2012
(niebadane)  (nicbadane)  (niebadane)  (niebadane)

Dziatainosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 33913 51 851 26 807 37736
Przychody z wynajmu 7385 14750 7416 11977
Przychody ze sprzedazy zapasow 14 836 24 467 15810 20416
Przychody z posrednichwa 936 1878 3 581 5343
Przychody ze sprzedazy ustug 382 382 - -
Przychody ze sprzedazy pwarow 10 374 10 374 - -
Koszty wiasne sprzedazy (23 557) (33 615) {16 354) (19 949)
Koszty wiasne usiug wynajmu {1118) (2 591) {2 669) {2202)
Koszt wlasny sprzedazy zapasow (14 623) (23 087} {12 862) (16 177)
Koszly wiasne ustug posrednictwa {76) {197) {823) {1570
Koszly sprzedazy owarow (7 740) (7 740) - -
Odwrécenie (dokonanie) odpisu na zapasy 722 722 (1763) (1763)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 078 18 958 8 650 16 024
Koszly sprzedazy (6 231) (13 263) {4 308) {10 764)
Koszty ogélnego zarzadu (11290 (17 787) (7 322) (13 920)
Koszly handlowe {3 056) (3 056) - -
Zysk (strata) ze sprzedazy (9 499) (15 148} {2938) (8 660)
Zysk {strata) ze zbycia nieruchomosci 133 157 - -
Zysk (strata) z wyceny majatku inwestycyjnego 17 {2918) {1372 17 108 17 108
Zysk (strata) z wyceny majatku inweslycyjnego

w budowie 18 {1112 7337 4 226 7333
Pozostate przychody operacyjne 120 242 150 2322
Pozostale koszly operacyjne (353) (499) (514) (722)
Zysk {strata) z dzialalnosci operacyjnej {13 629) (9 283) 18 032 17 381
Przychody finansowe 443 608 554 1059
Koszly finansowe (1559) {5737) (2 528) (4 761)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (14 745) (14 412) 16 058 13 679
Podatek dochodowy 10 {318) {398} {284) (450)

Zysk (strata) netto z dzialalnosci

kontynuowanej (15 063) {14 810) 15774 13 229
Zysk na jedna akdje:
- podstawowy z zysku za okres przypadajgcy
akgjonariuszem jednostki dominujace; (0,29) {0,28) 0,30 0,25
- rozwodniony z zysku za okres przypadajacy
akcjonariuszom jednoskki dominujacej {0,29) (0,28) 0,30 0,25

‘Dodatkowe noty objasniajace do $roédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania ﬂnansov;tego zle;ir;zane
{ na stronach od 13 do 58 stanowig jego integralng czesé ” ::5#;
: G/58 2



GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakorniczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW (C.D.)

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Zaokres 3 Zaokres 6 Zaokres 3 Za okres 6

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

od 01.04.2013 od 01.01.2013 od 01.04.2012 od 01.01.2012

Nota do 30.06.2013 do 30.06.2013 do 30.06.2012 do 30.06.2012

i (niebadane)  (niebadane)  (niebadane)  (niebadane)

Zysk / {strata) neto okresu sprawozdawczego (15083} (14 810) 15774 13229

Catkowity dochod za okres i (15 063) (14 810) 15774 13229
Catkowity dochdd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej {15 063) (14 810} 15774 13229

na stronach od 13 do 58 stanowig jego integralng czesc

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zalgczol g
7i58
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GRUPA CZERWONA TOREBKA 5.A
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2013 roku

Na dzien Na dzien
Nota  30czerwca 2013 31 grudnia 2012
Aktywa {niebadane) (badane)
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 570 320 525021
Nieruchomosci inwestycyjne 17 497 100 467 603
Nieruchomosci inwesty cyjne w budowie 18 26 002 42 366
Warbsd niematerialne 14 1107 733
Rzeczowe aktywa frwale 13 16 977 12548
WarlosC frmy (rozliczenie fymczasowe) 15 2671 -
Pozostate diugolerminowe aklywa fnansowe 1418 1402
Naleinosd dlugoterminowe 897 304
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 108 65
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 108 65
Pozostate diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
~ Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) - ) 180 215 200 264
Zapasy 19 124 791 141 443
Naleznosci z tylutu dostaw i ushug 4907 7457
Naleznosci z tyliu podatku VAT 7817 13 760
Inne aklywa 2418 4032
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9.1 39371 14 636
Pozostate naleinosc krokoerminowe 911 18 936
Aktywa razem 750 535 725 285

A
Dodatkowe noty objasniajace do rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zalgczone ,I"-
% na stronach od 13 do 58 stanowig jego integralng czest
o8




GRUPA CZERWONA TOREBKA S A.

Sradroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za ckres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach PLN)

Na dzien Na dzien
Nofa  30czerwca 2013 31 grudnia 2012
Pasywa (niebadane) {badane)
~ Kapital wlasny N 567 674 562 662
Kapital przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 567 674 562 662
Kapitat podstawowy 21 10 648 10 343
Kapitat zapasowy 481231 460 394
Zyski zatrzymane (Niepokryke straly} 75795 91925
Zysk (strata) z lat ubieghych 90 605 61761
Zysk (strala) neto biezacego roku (14 810} 30164
Zobowiazania i 182 861 162623
Zohowiazania diugoterminowe 120 398 111 505
Dhugolerminowe kredyly i poZyczki 23 99 917 105 318
Dluzne papiery warinSciowe 20 13 564 -
Kaucje od najemcow 3016 2397
Zobowigzania z tytutu leasingu inansowego 28.3 2682 2257
Pozostate zobowigzania inansowe 355 -
Rezerwy na zobowigzania z tylulu Swiadczen pracowniczych 22 44 44
Pozoskate zobowigzania diugokerminowe 820 1489
Zobowiazania krotkoterminowe 62 463 51118
Krotkoterminowe kredyty | pozyczki 23 23151 20071
Dlune papiery wartbsciowe 20 1082 -
Kaucje od najemcow 724 582
Zobowiazania z tytylu dostaw i uslug 16 817 19 251
Zobowigzania 2 tytulu leasingu inansowego 28.3 1384 1093
Zobowiazania z tytlu podatu VAT 2115 231
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 95 3
Pozostale zobowiazania podatkowe 2382 329
Rezerwy krotkoerminowe 22 10 10
Depozyty wptacone przez klientow 25 7 458 126
Pozostate zobowigzania krotkolerminowe 24 7245 6984
Pasywa razem 750 535 725 285

s 4
¥

Dodatkowe noly objasniajace do $radrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za{a,czougf/..-—:")

na stronach od 13 do 58 stanowig jego integralng czgsc (
9/58" C‘;#‘_)




GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakohczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres Okres
zakonczony zakonczony
Nota 30 czerwea 2013 30 czerwca 2012
(niebadane) {niebadane)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk / {strata) brutio {14 413) 13679
Korekly 0 pozycie 1101 {17 096)
{Zysk) / Strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 17,18 {5 965) (24 441)
(Zysk) / Strata ze sprzedaZyfikwidagi nieruchomosci inwestycyinych (157} 704
(Zysk) / Strata ze sprzedazy/lkwidacyi srodkow trwalych i wartosci niematerialnych - (187)
(Zysk} / Strata z przeszacowania zapasow 19 {722) 1763
(Zysk} / Strata z przekwalifikowania Srodka frwalego oddanego w leasing finansowy - 331
Amortyzacja 1058 1034
Przychody z tytutu odsetek {562) {971}
Wycena instrumentow finansowych do wartosci godziwef 355 (3)
Koszty z tylutu odsetek i prowizji 5160 4 401
Koszly z tytulu roznic kursowych 158 273
Koszly zaniechanych inwestycii 1776 -
Korekly kapitziu obrobowego 22 095 42195
Zmiana stanu rezerw 22 - 109
Zmiana stanu zapasow 92 23 286 12 008
Zmiana stanu nalkeinosci 92 10 233 38 868
Zmiana stanu zobowiazan krotkoter., z wyjatklem pozyczek i kredytow 9.2 (12 824) (6 502)
Zmiana stanu innych aktywow 8.2 1500 {2 288)
Podatek dochodowy zaplacony {(603) (449)
Zmiana stanu sald kaucji najemodw i depozyliw 6 688 436
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 14 868 38 765
Przeptywy Srodkow pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej o
Wydatki na ukoficzone nieruchomosci inwesty cyjne - -
Wydatki na nieruchomosd inwestycyjne w budowie {25102) (38 442)
Wydatki na érodki rwale {1055) (311)
Wolywy ze sprzedaiy nieruchomosci inwestycyjnych 13 505 -
Whlywy ze sprzedazy srodkow aktywow rwalych 107 283
Wolywy z lylulu nabycia jednosiek gospodarczych 977 -
Cdsetki ofrzy mane 562 970
tnne wplywy z aklywow fnansawych i11) -
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej {(11017) (37 500)

/

/

Dodatkowe noty objasniajgce do $rodrocznego skroconego jednostkowegd sprawozdania ﬁnans_owego za{qczone}
na stronach od 13 do 58 stanowig jego integralng czese

A



GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu kredy®w i pozyczek 16 656 11643
Splaty kredytow i pozyczek (20 636) (14 536)
Whlywy z tytutu emisji akgji serii D 18 824 .
Wplywy z tytulu emisji obligadii 14 647 -
Wptywy naleznosci z tytutu umdw leasingu finansowego 179 85
Platnosci zobowiazan z fytutu umdw leasingu finansowego (882) (672)
Wydatki zwigzane z pozyskaniem kapitatu emisyjnego (2480) .
Odseti zaplacone (5424) (4 623)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 20 884 (8103)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwaleniow 24735 (6 838)
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym 24 734 (6 839)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 14 636 48 842
39371 42 004

Srodki pienigzne na koniec okresu

/

e

na stronach od 13 do 58 stanowig jego integralng czes¢

Dodatkowe noty objasniajgce do $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczon
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Przypadajacy akcjonariuszom jednoski dominujacsj

Zyski zarzymane

Kapitat Kapitat (Niepokryte
o  podswowy zapasowy straty ) Razem
Na dzien 01 stycznia 2013 roku (badane) ) 10 343 460 394 91925 562 662
Rozliczenie wyniku 2012 dla Spolki S A ' - 1320 (1320) -
Wynik finansowy za okres sprawozdawczy - - {14 810) {14 810)
Emisia akgji serii E ) 305 19517 - 19822
Na dzien 30 czerwca 2013 roku (niebadane) 10 648 481 231 75795 567 674

Przypadajacy akcjonariuszom jednoski dominujace
Zyski zatrzymane

Kapitat Kapitat {Niepokryke
padstawowy Zapasowy siaty) Razem
Na dzien 01 stycznia 2012 roku {badane) 9 805 440 676 62 486 512967
Rozliczenie wyniku 2011 dla Spotki S.A. . 724 (724) -
Wynik finansowy za okres sprawozdawczy . - 13228 13 228
'Na dzien 30 czerwca 2012 roku (niebadane) 9805 441 400 74990 526 195

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego ZEqu.zcirie
na stronach od 13 do 58 stanowia jego integralng czes¢
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdine

Grupa Kapitalowa Czerwona Torebka (,Grupa”) skiada sie ze spotki Czerwona Torebka S.A.
(Jjednostka dominujgca”, ,Spétka”) i jej jednostek zaleznych {patrz Nota 3). Sradroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2013 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2012 roku oraz dane na dzien 31 grudnia 2012 roku. Dodatkowo sprawozdanie z calkowitych
dochoddw oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochoddw obejmuja dane za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku - nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.
Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznarn - Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000292312,

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 300709350,

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy sg:

1. PoSrednictwo w obrocie nieruchomosciami

2. Wynajem i dzierzawa

3. Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci
4. Dzialalnos¢ handlowa

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Grupa nie ma podmiotu bezposrednio dominujgcego.

Podmiotem dominujacym calej Grupy jest Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Switalski (,Switalski FIZ"),
kontrolowany bezposrednio przez Pana Mariusza Switalskiego.

Zarzad Grupy zatwierdzit do publikacji skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pod data
30 sierpnia 2013 roku.

2. Podstawa sporzgdzenia srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami t praktykami powszechnie stosowanymi przez
polskie przedsigbiorstwa, zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej (L MSSF”), w szczegolnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowcsci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w
UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosc, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej réznig sie od Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
Zatwierdzonych przez UE. Grupa skorzystata z mozliwosci, wystepujace] w przypadku stosowania
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonych przez UE,
zastosowania MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, zmienionego MSR 27 oraz MSR 28 dopiero od okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

Niniejsze srodroczne skrocene skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych
(.,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysiacach PLN,

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez sp&tki Grupy w dajacej sie przewidziec
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przyszitosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢
lacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoficzony 31 grudnia 2012
roku.

3. Skiad Grupy

W skiad Grupy wchodzi Czerwona Torebka S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:

Procentowy udziat Jednostki

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Dominujacej w kapitale
na dzien 30 czerwca 2013
~ Czerwona Torebka SA” Poznan Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku 100%
SKA nieruchomosci
,Druga - Czerwona Torebka  Poznan Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami 100%
SA"SKA
,Trzecia - Czerwona Poznan Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku 100%
Torebka S.A" S.KA nieruchomosci
,Czwarta - Czerwona Poznan Wynajem i dzierzawa 100%
Torebka S.A." S.KA
* Piata - Czerwona Torebka ~ Poznan Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku 100%
SA"SKA nieruchomosci
.Szosta - Czerwona Poznan Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku 100%
Torebka S.A." S.KA nieruchomosci -
,Siddma - Czerwona Poznan Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami 100%
Torebka S.A" S.KA
,Osma - Czerwona Torebka ~ Poznan Posrednictwo w obrocie nieruchomo$ciami 100%
SA’SKA
,Dziewigta - Czerwona Poznan Posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami 100%
Torebka SA." S.K.A
.Dziesiagta - Czerwona Poznan Posrednictwo w obrocie nieruchomo$ciami 100%
Torebka SA." S.KA
~Jedenasta - Czerwona Poznan Dziatalno$¢ zwiazana z obstugg rynku 100%
Torebka S.A." S.K.A nieruchomosci
,LDwunasta - Czerwona Poznan Dzialalno$¢ zwiazana z obstuga rynku 100%
Torebka S.A." S.K.A nieruchomosci
.Trzynasta - Czerwona Poznan Dzialalno$¢ zwigzana z obstuga rynku 100%
Torebka SA" S KA nieruchomosci
,Czternasta - Czerwona Poznan Wynajem $rodkow transportu lotniczego bez 100%
Torebka S.A." S.K.A zalogi
Pietnasta - Czerwona Poznan Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami 100%
Torebka S.A." SKA =
,Szesnasta - Czerwona Poznan Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami 100%
_Torebka SA" S.KA
Fundusz Inwestycyjny Warszawa Dzialalno$¢ holdingowa 100%
Zamkniety Sowiniec
Merlin.pl S.A. Warszawa SprzedaZ detaliczna prowadzona przez domy 99,6%

sprzedazy wysytkowej lub Internet

Na dzien 30 czerwca 2013 roku udziat w ogéinej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach
zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W dniu 08 maja 2013 roku Grupa Czerwona Torebka zawarta umowe inwestycyjng dotyczgcy
przejecia spotki Merlin.pl. S.A.
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4. Zmiana szacunkow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany szacunkow w pordwnaniu do zatozen
prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012
roku.

5. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia &rodrocznego  skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012
roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretaci
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2013 roku.

« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

Zmiany wprowadzone do MSR 19 w zakresie programow okreslonych Swiadczen: dotycza m.in.:

usuniecia metody korytarza", wprowadzenia wymogu natychmiastowego ujmowania zmian w

aktywach/ zobowigzaniach programu oraz bezzwlocznego ujmowania kosztdw przesziego

zatrudnienia, ujmowania zyskéw/ strat aktuarialnych w innych catkowitych dochodach oraz

rozszerzenia zakresu ujawnien.

Zmiany wprowadzajg takze zmiany w zakresie podzialu na krotko i diugoterminowe $wiadczenia
pracownicze.

Grupa zastosowala retrospektywnie Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, ant catkowite dochody Grupy.

Jednoczesnie Grupa dokonala aktualizacji polityki rachunkowosci w obszarze $Swiadezen
pracowniczych.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe s3 wyplacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu
pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszile zobowigzania z
tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow,
ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi diugoterminowymi swiadczeniami
pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia, Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym platnosciom, ktére w
przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych dotyczace $wiadczen po okresie zatrudnienia sg
rozpoznawane w innych catkowitych dochodach.

« Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych
dochodow - majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2012
roku lub pozniej

Zmiany dotyczg grupowania pozycji innych calkowitych dochodéw. Pozycje innych catkowitych

dochoddow podlegajace w przysziosci przeklasyfikowaniu do zysku Jub straty prezentowane sa

oddzielnie od pozycji, ktdre nie beda przeklasyfikowane do zysku lub straty.

Grupa dokenala retrospektywnych zmian w prezentacfi innych catkowitych dochodow w

prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na

sytuacje finansowa ani wartos¢ catkowitych dochoddw Grupy
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« Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majace zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2012 roku lub pdZniej - w UE majacy
zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub
pdznej,

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez

na zakres informagji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

« Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe]
po raz pierwszy. znaczaca hiperinflacja i usuniecie stalych dat dla stosujgcych MSSF po raz
pierwszy ~ majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2011
roku lub pézniej —w UE majacy zastosowanie najpdzniej dia okreséw rocznych rozpoczynajgeych
sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub péznej,

Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyly Grupy.

« MSSF 13 Wycena wartosci godziwej - majacy zastosowanie dla ckresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

MSSF 13 wprowadza jeden zbiér zasad dotyczacych sposobu ustalania wartodci godziwej

finansowych i nie-finansowych aktywow i zobowigzan, gdy taka wycena jest wymagana lub dozwolona

przez MSSF. MSSF 13 nie wplywa na to, kiedy Grupa ma obowiazek dokona¢ wyceny wediug

wartosci godziwej. Regulacje MSSF 13 majg zastosowanie zaréwno do wyceny poczatkowe), jak i

wyceny po poczatkowym ujeciu.

Wymaga nowych ujawnien w obszarze technik (metod) wyceny oraz informacji/ danych wejsciowych

do ustalenia wartosci godziwej oraz  wplywu pewnych informacji wejsciowych na wycene wediug

wartosci godziwe;j.

Zastosowanie MSSF 13 nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dzialalnosci, ani tez na

zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

« KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca
zastosowanie dla ckresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdznigj,

Interpretacja nie ma zastosowania dla Grupy.

« Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji. Kompensowanie aktywow
finansowych 1 zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej

Zmiany wprowadzajg dodatkowe ujawnienia iloSciowe i jakosciowe dotyczgce transferow/ przeniesien

aktywow finansowych, jezeli:

¢ akiywa finansowe sg w calosci usuwane z bilansu, ale jednostka utrzymuje zaangazowanie w
te aktywa (np. poprzez opcje lub gwarancje dotyczace przeniesionych aktywow)
¢ aktywa finansowe nie sg w calosci usuwane z bilansu
Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub poznigj

MSR 1 - Zmiana wyjasnia roznice pomiedzy dobrowolnie przedstawionymi dodatkowymi danymi

poréwnawczymi i wymaganym minimum danych poréwnawczych,

MSR 16 — Zmiana wyja$nia, iz gtdwne czesci zamienne i sprzet serwisowy, ktére spetniajg kryteria

definicji rzeczowych aktywow trwalych nie s3 zapasami,

MSR 32 - Zmiana usuwa isthiejace wymogi dotyczace ujmowania podatku z MSR 32 i wymaga

zastosowania MSR 12 w odniesieniu do podatkéow dochodowych wynikajacych z dystrybucji do

whascicieli instrumentow finansowych,

MSR 34 - Zmiana wyjasnia wymogi MSR 34 dotyczace informacji na temat facznej wartosci aktywow i

zobowigzan kazdego segmentu sprawozdawczego w celu wzmochienia spéjnosci z wymogami MSSF

8 Segmenty operacyjne. Zgodnie ze zmiang faczna wartoséé aktywdw i zobowigzan danegoe segmentu

sprawozdawczego musi zostaé ujawniona tylko lezeli; wartosci te sg regularnie raportowane do

gléwnego decydenta cperacyjnego jednostki oraz nastapita istotna zmiana lacznej wartosci aktywow i

zobowigzan ujawnionych w poprzednim rocznym sprawozdaniu finansowym dla tego segmentu.
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Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

6. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a
nie weszly jeszcze w zycie

Grupa nie zdecydowata sie na wczes$niejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretaciji
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

7. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg
istotnych wahan w trakcie roku.

8. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i
$wiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

1. Segment najem z obiektow komercyjnych zajmujgcy sie administrowaniem obiektow
komercyjnych przeznaczonych na wynajem,

2. Segment nieruchomosci deweloperskich zajmujgcy sie budowg i sprzedazg obiektow
handlowych oraz mieszkan,

3. Segment posrednictwo zajmujgcy sie posrednictwem na rynku nieruchomosci,

4. Segment grunty obejmujacy bank ziemi z przeznaczeniem wykorzystania czesciowo na

potrzeby wiasnej dziatalnosci, czesciowo na sprzedaz oraz jako zrodio przychodow

czynszowych,

Segment e-commerce

6. Pozostata dziatalno$¢ Grupy nie przekraczajgca 10% tgcznych przychodow.

o

Zaden z segmentdw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia
powyzszych sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobéw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny
wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktore w pewnym zakresie, jak
wyjasniono w tabeli ponizej, s3 mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatainosci operacyjnej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich
alokacja do segmentéw.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach PLN)

Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢
Dziatalnos¢ kontynuowana ogblem
Segment
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 dziafalnosé Segment  Segment  Segment
roku (niebadane) deweloperska posrednictwo wynajem grunty Pozostale  Razem
Przychody
Przychody z wynajmu i sprzedazy innych ustug 2798 - 8979 104 B 11977
Przychody ze sprzedazy zapasow 20 242 - 167 7 20 416
Przychody z posrednictwa - 5343 - . 5343
Koszly wilasne ustug wynajmu i pozostatych ustug (377) - (1735) (90) (2 202)
Koszt wiasny sprzedazy zapasow (15 954) - (166) (57) (16 177)
Koszly operacyjne* (736) (2500) (9109) (153) (12 498)
Zyskl(strata) segmentu 5973 2843 (1864) (189) 96 6 859
Koszly operacyjne nieprzypisane do segmentdw* (13 756)
Pozostate przychody operacyjne 2322
Pozostate koszty operacyjne (722)
Przychody finansowe 1059
Koszly finansowe (4761)
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 1320 15 863 (75) 17 108
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych w budowie - 7333 - 7333
Odwrocenie/ utworzenie odpisu na zapasy 35 (425) (1373) (1763)
Zysk | strata brutto 13 679

* Suma kosztow operacyjnych oraz kosztéw operacyjnych nieprzypisanych do segmentéw réowna jest
sumie kosztow sprzedazy, ogodlnego zarzadu oraz kosztow wilasnych ustug posrednictwa
odzwierciedlonych w rachunku zyskéw i strat. Koszty ustug posrednictwa dla celéw rachunkowosci
zarzadczej alokowane sg takze na pozostate segmenty dziatalnosci, stad ich rézne ujecie w rachunku

zyskoéw i strat oraz powyzszych tabelach.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

Segmenty operacyjne

Dziatalnoéé Dziatalnos¢
kontynuowana ogoltem
Segment
dziatalnos¢ Segment  Segment  Segment
Na dzien 31 grudnia 2012 roku (badane] dewsloperska posradnichvs  wynajem grunly Pomskle  Razem
Aktywa
Nieruchomosci inwesltycyjne 7640 - 248497 211 466 - 467 603
Nieruchomosci inwestycyjne w budowie - - 42366 . - 42 366
Zapasy 53913 - 64922 22608 - 141 443
Aktywa segmentu 61553 - 355785 234 074 651 412
Wartoéci niemateriaine 733
Rzeczowe aktywa trwafe 12 548
Pozostate diugoterminowe aklywa inansowe 1402
Naleznosci diugoterminowe 304
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 65
Naleznosci z tylutu dostaw i ustug 7457
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 4032
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14636
Pozostale naleznosci krotkoterminowe 32696
Aktywa razem T25 25
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki 15751 - 109638 125 389
Kaucje od najemcow 338 - 2 641 2979
Razem 15751 - 109638 128 368
Zobowigzania dlugoterminowe nieprzypisane do
segmentow 3790
Zobowigzania krokoerminowe nieprzypisane do
segmenw 30 465
Zobowiazania razem 162 623

Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia pozostatych przychodéw i pozostatych kosztow

operacyjnych a takze wyniku wyceny nieruchomosci inwestycyjnych i przeszacowania zapasow,
dodatkowo nie zawiera przychodoéw finansowych i kosztow finansowych oraz nie zawiera wyniku

na dziatalnosci zaniechane;j.

zarzadzane na poziomie Grupy.

Aktywa segmentu nie zawieraja aktywa z tytutu podatku odroczonego, poniewaz te aktywa sg
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

9.1. Struktura srodkéw pienieznych do sprawozdania z przeplywéw
pienieznych

Dla celéw srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienigznych,
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujacych pozyciji:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dzieh Na dzien Na dziefi

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012 30 czerwca 2012

(niebadane) (badane) (niebadane)

Srodki pienigzne w banku i w kasie 11 986 3 851 10 656
Lokaty krotkoterminowe 27 041 10785 31348
Srodki pieniezne w drodze 344 - -
Razem 3931 14 636 42 004

9.2. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z przeptywow pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych

Okres zakonczony — Okres zakoficzony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

(niebadane) (niebadane)
Bilansowa zmiana stanu zapasow 16 652 (2217)
- nabycie jednostki gospodarczej - Merlin.pl 5912
- fransfer z nieruchomosci inweslycyjnych na zapas - (3761)
- aktywowane odsetki na zapasie - 222
- fransfer z nieruchomosci inwestycyjnych na zapasy - 18 400
- ransfer z nieruchomosci inwestycyjnych w budowie na zapasy - 1127
- odwrécenie ufraty wartosci zapasow 722 (1763)
Po korektach 23 286 12 008
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

Bilansowa zmiana stanu naleznosci

- prezentacja naleznosci z yt nieoptaconej emisji akcji
- nabycie jednoski gospodarczej - Merlin.pl

- sprzedaz na poczet przyszlych okresow (otrzymane
- reklasyfkacja naleznosci leasingowych

- zwrot zaptaconych zaliczek

Po korektach

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan
- nabycie jednostki gospodarczej - Merlin.pl
- prezentacja naleznosci z tyt nieoptaconej emisji akcii

Po korektach

Bilansowa zmiana stanu innych aktywow
- nabycie jednostki gospodarczej - Merlin.pl
- prowizje od kredytow

- reklasyfikagja prowizji od kredytow rozliczanych w czasie

Okres zakonczony — Okres zakonczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
(niebadane) {niebadane)
25925 37 245

(18 824)
1535 -
zaliczki) 1447 -
- 1623

150
10 233 38 868
Okres zakonczony  Okres zakonczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
(niebadane) (niebadane)
(1047) (6 502)
(14 357) -

2480
(12 924) (6 502)

Okres zakonczony

Po korektach

Okres zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
(niebadane) (niebadane)
1571 (2 268)

77
(148) -
(20)
1500 (2 288)
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach PLN)

10. Podatek dochodowy

Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy - gidwne sktadniki obcigzenia podatkowego

Okres zakonczony  Okres zakonczony
30 czerwea 2013 30 czerwcea 2012

- (niebadane) (niebadane)
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy

BieZzace obciaZenie z tytulu podatku dochodowego (440) (159)
Cdroczony podakk dochodowy

Wynikajacy z powstania i odwrocenia sig roznic przejsciowych - 42 (291)
ObcigZenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat {398) (450)

Opublikowany w dniu 12 lutego 2013 roku projekt nowelizacji ustawy o podatku dochodowym cd oséb
prawnych przewiduje, ze przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych majg rowniez
zastosowanie do spdtek komadytowo — akcyjnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczpospalite] Polskiej. W przypadku wejscia w zycie projektowanej zmiany spotki komandytowo —
akeyjne beda podatnikami podatku dochodowego od osob prawnych, co spowoduje, ze struktura
podatkowa zastosowana przez Grupe Kapitalowg Emitenta stanie sie mniej efektywna.. Zwraca sie
tym samym vuwage, ze zmiany legistacyjne skutkujgce usunieciem zwolnieri podmiotowych dla spétek
komandytowo - akcyjnych bedsg mialy negatywny wplyw na osiagane wyniki finansowe oraz
perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.

Na koniec roku Grupa bedzie musiata rozpoznaé i odzwierciedii¢ w sprawozdaniu finansowym
zobowigzanie z tytutu rezerwy na odroczony podatek dochodowy oraz jego wplyw na rachunek
wynikow,

11. Zysk na akcje

Zysk na akcje zostat wyliczony w oparciu o $rednig wazong liczbe akcji w okresie.

Dnia 25 kwietnia 2013 roku zostala podjeta uchwala przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy o emisji akcji serii E, co szerzej zostato omowione w Nocie 21.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Ckres zakenczony  Okres zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwea 2012

(niebadane) {nicbadane)

Zysk (sfrai) netio z dziakalnosci kontynuowane (14 810) 13229

Zysk {shata) za rok obrobowy z dzialainodc zaniechaneg - -

Zysk (strata) nefio okresu sprawozdawczego {14 810} 13 229

Liczba akcji zwykbych - seria A 2500 000 2500000

Liczba akcji zwyktych — seria B 34 875000 34 875000

Liczba akeji zwyktych — seria C 11650 000 11 650 000
Liczba akgji zwyktych — seria D 2689135
Liczba akeji zwyklych — seria E 1525 940

Calkowita liczba akgji 53 240 075 49 025 000

Zysk na akeje (w PLN) (0,28} 0,25
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

12. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie od 01 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku Grupa nie wyptacita zadnych dywidend.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Sradroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN})

15. Wartos¢ firmy

Rozliczenie nabycia jednostek gospodarczych

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera ostatecznego rozliczenia
ceny nabycia spotki Merlin.pl. Z uwagi na ograniczenia czasowe do chwili sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie bylo mozliwe w sposob kompletny ckreslenie
ostatecznych wartosci godziwych mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowigzan
warunkowych, gdyz Grupa nie zakofczyla jeszcze identyfikacji i wyceny nabytych wartosci
niematerialnych oraz potencjalnych przejetych zobowigzan warunkowych. W zwigzku z powyzszym
ninigjsze rozliczenie nabycia przedsigbiorstwa nalezy traktowac jako tymczasowe w oparciu o wartosci
szacunkowe. Grupa ma prawo do korekty wartosci szacunkowych wynikajacych z poczatkowego
tymczasowego rozliczenia ceny nabycia przedsiebiorstwa w ciagu okresu wyceny trwajacego
dwanascie miesiecy od dnia nabycia.

Wartos< firmy (rozliczenie tymczasowe})

Stan na dzien

30 czerwca 2013

(niebadane)

Wartse frmy

Wartosé brutto na dzien (1 stycznia 2013 roku -

Nabydia z tytulu przejecia przedsiebiorsiwa 26711

Wartos¢ brutto na dzief 30 czerwea 2013 roku 26 711

Qdpis akiralizujacy na dzien 01 stycznia 2013 roku &

Odpis aktualizujacy na dzien 30 czerwca 2013 roku

‘Wartos¢ netto na dzien 01 stycznia 2013 roku L

Warto$¢ netto na dzien 30 czerwea 2013 roku 26 711

Wartoscé firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia stanowigcej
kwote nadwyZKi sumy:

s przekazanej zaptaty,

s kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

e w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki
przejmujgcej

nad kwota netto ustalong na dzien przejecia warto$ci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wediug ceny nabycia pomnigjszonej o
wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartoSci. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie raz na rok lub czeéciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega
amortyzacii.

Jezeli udziat Grupy w wartoéci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i
zobowigzan warunkowych przewyzsza koszt nabycia jednostek gospodarczych, Grupa:

= dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej oraz wyceny kosztu nabycia, a
nastepnie

s ujmuje od razu w rachunku zyskéw i strat ewentualna nadwyzke pozostatg po dokonaniu
ponownej oceny.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach PLN)

Zgodnie z MSSF 3 Grupa moze korygowac rozliczenie nabytych aktywow netto i wartosé firmy w ciagu
12 miesiecy od daty nabycia.

16. Leasing

16.1. Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego - Grupa jako
leasingobiorca

Do dnia 30 czerwca 2013 roku Grupa sprzedafa, a nastepnie wynajeta 19 lokali znajdujgcych sie w
pasazach Czerwona Torebka.

Przyszte minimalne optaty z tytutu umoéw nieocdwotywainego leasingu operacyjnego przedstawiajg sie
nastepujgco:

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego - Spotka jako leasingobiorca

Okres zakonczony Nadzien Okres zakoficzony
30 czerwca 2013 31 grudnia 2012 30 czerwca 2012

W okresie 1 roku 772 - -

W okresie 1 do 5 lat 1890 - -
Powyzej5lat 4222 . -
Razem 6 894

16.2. Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Grupa Kapitalowa Czerwona Torebka zawarla umowy leasingu operacyjnego dotyczace wynajmu
nieruchomosci ze swojego portfela inwestycyjnego. Przecietny okres obowigzywania uméw
nieodwotywalnego leasingu operacyjnego zawartych przez Grupe wynosi od 5 do 10 lat,

Wszystkie umowy zawierane sa w ziotych polskich.

Umowy w wigkszosci zawierajg klauzule umozliwiajace dokonanie okresowych waloryzacji stawek
czynszu za wynajem w zaleznosci od warunkdw rynkowych. Podstawg okresowej waloryzacji stawek
czynszu jest wskaznik wzrostu cen za towary i ustugi konsumpcyjne ogtoszony przez Prezesa GUS w
Monitorze Polskim za poprzedni okres.

Ponizej przedstawiono przyszte spodziewane przychody z tytutu minimalnych optat leasingowych
wynikajgcych z umow leasingu operacyjnego, Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz okres
porownawczy dane przedstawiajg sie nastepujaco:

Naleznos$ci z tytutu leasingu operacyjnego - Spdtka jako leasingodawca

Ckres zakonczony Nadzien Okres zakonczony
30czerwca 2013 31 grudnia 2012 30 czerwca 2012

W okresie 1 roku 23531 23828 17 672
W okresie 1 do 5 lat 69 345 80432 69 066
Powyzej 5 lat _ 47 218 70 467 75791
Razem 140 094 174 727 162 529
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17. Nieruchomosci inwestycyjne

Do inwestycji w nieruchomosci posiadanych przez Grupe zalicza sie powierzchnie handlowe, biurowe,
magazynowe oraz grunty.

Nieruchomosci inwestycyjne

Okres zakonczony  Okres zakeficzony  Okres zakoriczony
30 czerwea 2013 31 grudnia 2012 30 czerwca 2012

- {niebadane) __(badane) {niebadane)
Bilans otwarcia na 1 slycznia 467 603 332032 332032
Transfer na nieruchomosci w budowie - - {159)
Transfer z nieruchomo$ci w budowie 46 586 116 790 49 829
Transfer na zapasy - (18 400) (18 400)
Transfer z zapasow - 3288 -
Transfer na $rodki trwate (2 369) - -
Sprzedaz i likwidacja (13 348} (3 361) -
Zyski/ (sfraty) z tylutu wyceny warinsci godziwej i (1372) 37 254 17 108
Bilans zamknigcia 497 100 467 603 380410

Transfer na zapasy w roku 2012 dotyczyl przeniesienia dwdch enklaw gruntow dotychczas
traktowanych jako nieruchomosci inwestycyjne. Przekwalifikowanie wynika z faktu przeznaczenia tych
gruntéw na sprzedaz. Proces sprzedazowy wymaga od Grupy poniesienia znacznych kosztow
zwigzanych z ich przystosowaniem do oczekiwanej i pozadanej przez rynek formy. Proces bedzie
zaréwno kosztochionny jak i czasochtonny.

Transfer na $rodki trwate dotyczy wynajetych lokali w pasazach Czerwona Torebka na rzecz Spotki z
Grupy — Merlin.pl S A.

18. Nieruchomosci inwestycyjne w budowie
Nieruchomoséci inwestycyjne w budowie

Okres zakoficzony  Olres zakonczony  Okres zakonczony
30czerwca 2013 31 grudnia 2012 30 czerwea 2012

(niebadane) [hadane) (niebadaneg)
Bilans otwarcia na 1 slycznia 42 366 60 732 60 732
Nakfady 25102 84 126 38442
Skapitalizowane odsetki 263 - -
Transfer z nieruchomosci inwestycyjnych - - 159
Transfer na nieruchomosci inwestycyjne (46 586) (116 790) {49 829}
Transker na zapasy - (1127) {1127)
Transfer z zapasow - 3761 3761
Transfer na $rodki trwate w budowie {554) - -
Likwidacja {1776) (427) (705)
Zwrocone zaliczki {150} . -
Zyski/ (straly) z tytulu wyceny do warlp$c godziwej 7337 _ 12 091 7333
Bilans zamknigcia na dziefi 31 grudnia 26 002 42 366 58 766
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Zalozenia uzyte przy wycenach na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz okres pordwnawczy
prezentowane na podstawie sredniej wazonej przedstawiono ponizej:

Gtowne zatozenia jakie zostaly przyjete na potrzeby wyceny nieruchomoséci inwestycyjnych

Okres zakorczony

Ckres zakonczony

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
_ [r}'rz-:jbadane} (niebadane)
Sredni czynsz obecny za 1 m2 32,57 48,70
zysk operacyjny netio/m2 273,93 289,52
Stopa kapitalizacii 9,31% 9,30%
Srednia powierzchnia wynajeta 74,51% 68,74%
19. Zapasy
Zapasy
Okres zakonczony ~ Okres zakoriczony — Okres zakonczony
30 czerwca 2013 31 grudnia 2012 30 czerwea 2012
i i (niebadans) (badane) {niebadane)
Bilans otwarcia na dziert 1 stycznia 141443 141 082 141082
Zmiany stanu;
- poniesione koszly budowy 529 13 968 4 656
- skapitalizowane odseki 197 222
- ranster z nieruchomosci inwestycyjnych 18 400 18 400
- fransier na nieruchomosai inweslycyjne (3 288) -
- fransker z nieruchomosci inwestycyjnych w budowie - 1127 1127
- fransier na nieruchomosci inwestycyjne w budowie - (3 761) (3761)
- ransker z rozliczen miedzyokresowych kosztow - 90 -
- ZWrooone zaliczki - - -
- sprzedaz (23087 {27 749) {16 664)
- likwidacja - {581) -
- odwrdcenief/{utworzenie) odpisu na zapasy 722 1958 {1763)
- zmiana stanu owardw handlowych 5683 - -
- odpis aklualizujgcy warlos¢ owardw ha ndlowych {484) - -
Razem 124 791 141 443 143 299

Pozycja ,odwrocenie/(utworzenie) odpisu na zapasy” jest wynikiem przeprowadzenia testu na utrate
wartosci dla obiektéw, ktére sa prezentowane jako zapasy oferowane do sprzedazy. Ujemna kwota
wskazuje, iz w danym okresie nastapit spadek wartosci poszczegoinych lokalizacjl. Natomiast wartosé
dodatnia informuje, iz dany sktadnik lub sktadniki odzyskaty utracong wartos¢ w ubiegtych okresach.

Na saldo ,zmiana stanu towaréw handlowych” sktada sie rowniez wartosé towarow w magazynie
Spolki Mertin.pl S.A. na dzien przejecia (w kwocie 5.912 tysiecy PLN).
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20. Dtuzne papiery wartosciowe

Dnia 16 kwietnia 2013 roku zostato wyemitowanych 1.461 obligacji po cenie emisyjnej 10 tysigcy PLN.
Obligacje sg oprocentowane wg 6-miesiecznej stopy WIBOR, a odsetki od nich wyplacane bedg co 6

miesiecy. Zobowigzanie zostalo wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu.
Dzien wykupu obligacji przypada na 15 kwietnia 2016 roku.
Diuzne papiery warto$ciowe

Na dzien Na dzien
efaklywna sbpa%  Termin splaly 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
B - - {niebadane) {badane)
Obligacje, wtym:
- krétkoterminowe WBOR 6M + marza 2016-04-15 1082 -
- dugoterminowe — WIBOR 6M + marza 2016-04-15 13564
Razem 14 646
21. Kapitat podstawowy
Na dzien 30 czerwca 2013 roku struktura akgcji Grupy przedstawiala sie nastepujgco:
Kapitat podstawowy
Na dzien Na dzien
30 czerwea 2013 30 czerwca 2013
llost Waripst w tys. PLN
Kapitat akcyjny - (niebadage) (niebadane)
Akgie zwykle serii A o warlpsci nominalnej 0,20 PLN kazda 2 500 000 500
Akgje zwykle serii B o warlpsc nominalnej 0,20 PLN kazda 34 875 000 6 975
Akcje zwykte serii C o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 11 650 00Q 2330
Akcie zwykle serii D ¢ warlpsci nominainej 0,20 PLN kazda 2689135 538
Akcje zwykte serii E o warbsc nominalnej 0,20 PLN kazda 1525 940 305
Na dzien 30 czerwca 2013 53 240 075 10 648

Dnia 25 kwietnia 2013 roku zostata podjeta uchwata przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy o emisji akcji serii E.

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalna wynoszgcg 0,20 PLN i zostaty w pelni

optacone.

Akcje serii ,C" sg akcjami uprzywilejowanymi co do pierwszenstwa w zaspokajaniu w przypadku

likwidacji Spotki Czerwona Torebka S.A

Akcjom serii A, B, C, D i E przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo

uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu.
Grupa nie posiada zadnych instrumentéw rozwadniajgcych zysk na akcje.
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22. Rezerwy
Zmiana stanu rezerw
Swiadczenia
po okresie Rezerwa na
) zatrudnienia podatek odroczony Inne rezerwy
Na dzien 01 stycznia 2013 roku 44 - 10
Na dzien 30 czerwca 2013 roku (niebadane), w tym: 44 10
- krétkoterminowe - - 10
- dlugoterminowe 44
Na dzien 01 stycznia 2012 roku (badane) 43
Utworzone w ciggu roku obrobowego 1 10
Na dzier 31 grudnia 2012 roku (badane), w tym: 44 10
- krétkoterminowe - 10
- dlugoterminowe 44
Na dzier 01 stycznia 2012 roku 43 -
Utworzone w ciagu roku obrobowego 94 15
Na dzien 30 czerwca 2012 roku (niebadane), w tym: 43 94 15
- krotkoterminowe - - 15
- diugoterminowe 43 9

109

152
15
137
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Grupa posiadata nastepujace rodzaje zobowigzan zabezpieczone na jej majgtku:

Zobowiazania warunkowe

Spotka  Rodzaj zobowigzania aktywa zabezpieczajace poreczenia i gwarancje

03 SKA Kredyt PKO BP 1. hipoteka na nieruchomoéci poreczenie “Czerwona Torebka
2. Hipofteka na nieruchomosci 01 SKA - Szczecinek,  spotka akcyjna" SKA (24.400
Pilska, 05 SKA - Mosina, Konopnickiej tysiecy PLN)

08 SKA Kredyt Raifieisen 1. hipoteka na poszczegoinych obiektach
2. zastaw na akcjach Kredytobiorcy
3. warunkowo depozyt kaucyjny w wysokosci 6 gwarancja korporacyjna Czerwona
miesiecznych rat kapitatowo-odsetkowych Torebka S.A.

12 SKA Kredyt Alior Bank 1. hipoteka taczna na nieruchomosciach bedacych
wlasnoscig lub uzytkownikiem wieczystym 12 SKA, 06
SKA, 01 SKAi03 SKA
2. zastaw na akcjach Kredytobiorcy poreczenie Czerwona Torebka S.A.
3. zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych do kwoty 79.950 tysiecy PLN
13 SKA  KredytBRE Hipoteczny 1. hipoteka na nieruchomosciach
2. zastaw na akcjach Kredytobiorcy

3. rachunek rezerwy obstugi diugu poreczenie "Czwarta - Czerwona
4. weksel wiasny in blanco poreczony przez Torebka sp&tka akcyjna" SKA do
Komplementariusza kwoty 1.140 tysiecy PLN

13SKA  Kredyt BRE Hipoteczny 1. hipoteka na nieruchomosciach
2. zastaw na akcjach Kredytobiorcy

3. rachunek rezerwy obslugi dtugu poreczenie "Druga - Czerwona
4. weksel wiasny in blanco poreczony przez Torebka spotka akcyjna" SKA do
Komplementariusza kwoty 257 tys. 2t
14 SKA  Kredyt obrobowy Raifleisen poreczenie Czerwona Torebka S.A.
(7.500 tysiecy PLN)

15 SKA Kredyt Alior Bank 1. hipoteka taczna na nieruchomosciach bedacych
wiasnoscig lub uzytkownikiem wieczystym 15 SKA, 06
SKA, 01 SKA i 03 SKA
2. zastaw na akcjach Kredytobiorcy poreczenie Czerwona Torebka S.A.
3. zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych (133.000 tysiecy PLN)
16 SKA KredytDeutsche Bank 1. hipoteka na nieruchomosci
2. rachunek rezerwy obstugi diugu

3. poreczony weksel in blanco - z moZliwoscig poreczenie "Czerwona Torebka
zwolnienia zabezpieczenia spotka akcyjna" SKA (5.860 tysiecy
4. zastaw na akcjach Kredytobiorcy PLN)
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

24. Pozostale zobowigzania

Zobowigzania pozostate

Na dzien Na dzien Na dziert

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012 30 czerwea 2012

(niebadane) (badane) (niebadane)

Rozliczenia migdzyokresowe bierne, w tym: 4 487 6 864 2047
Ustugi budowane 2 644 5030 1790
Koszly wynagrodzen 79 15 161
Koszty pracownicze 405 267 332
Uslugi audytu 93 799 260
Uslugi prawne 400 80 -
Koszly mediow 82 90 5
Koszty markefingu 113 114 -
Kosziy finansowe 109 29 49
Koszly ushug kurierskich i pocztowych 192 - -
Pozostafe roziliczenia miedzyokresowe 370 440 350
Zobowigzania wobec pracownikow 285 3 1
Zobowigzania odroczone® 2290 - -
Pozostale zobowigzania 183 17 B9
Razem 7245 6 984 3037

* na zobowigzania odroczone sktadajg sie kwoty zatrzymane na poczet przysziych gwarancji

bankowych naleznych od wykonawcow.

25. Depozyty wplacone przez klientow

Depozyty wptacone przez klientéw to przede wszystkim zaliczki uiszczone na poczet przysziej

sprzedazy nieruchomosci,

26. Dziatalnosé zaniechana

Na dzier 30 czerwca 2013 dziatalno$c¢ zaniechana nie miata miejsca.

27. Poftaczenia jednostek i nabycia udziatéw niekontrolujacych

W dniu 28 marca 2013 roku Prezes UOKIK wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na
przejeciu przez Czerwona Torebka S A. kontroli nad Merlin.pl S.A. Uzyskanie zgody bylo jednym z
warunkéw zawarcia Umowy Inwestycyjnej, na podstawie kiérej Spotka nabyta akcje w Merlin.pl

zgodnie z zawartym listem intencyjnym z dnia 04 lutego 2013 roku.

W dniu 08 maja 2013roku Spoiki zawarly umowe inwestycyjna, na podstawie ktorej Czerwona
Torebka S.A. nabyla 15.389 akcji stanowigcych 99,60% w kapitale zaktadowym Merlinpl S A, w

zamian za wydanie 1,525.940 akcji wiasnych.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Informacje ogéine dotyczace przejecia spotki

1. Nazwa przejetego przedsiebiorstwa Merlin.pl
2. Data nabycia 08 maja 2013 roku
3. Data objecia kontroli 08 maja 2013 roku
4. Procent nabytych akgji 99,60%
5. Koszt nabycia* 19 821 960,60

*1.525.940 wyemitowanych akcji po wartosci godziwej 12,99 PLN

Rozliczenie nabycia jednostek gospodarczych

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera ostatecznego rozliczenia
ceny nabycia spotki Merlin.pl. Z uwagi na ograniczenia czasowe do chwili sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie bylo mozliwe w sposob kompletny okreslenie
ostatecznych wartosci godziwych mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych, gdyz Grupa nie zakonczyla jeszcze identyfikacji i wyceny nabytych wartosci
niematerialnych oraz potencjalnych przejetych zobowigzan warunkowych. W zwigzku z powyzszym
niniejsze rozliczenie nabycia przedsiebiorstwa nalezy traktowac jako prowizoryczne w oparciu o
warto$ci szacunkowe. Grupa ma prawo do korekty wartosci szacunkowych wynikajgcych z
poczatkowego tymczasowego rozliczenia ceny nabycia przedsiebiorstwa w ciggu okresu wyceny
trwajgcego dwanascie miesiecy od dnia nabycia.

Skiadniki kosztéw nabycia 30 kwietnia 2013

_Pochodzace z emisii akcji serii E 19 821,96

Transakcja nabycia Merlin.pl, w toku ktérej wiasciciele spétki wniesli wkiad niepieniezny w postaci
posiadanych przez siebie 15.389 akcji Merlin.pl o wartosci nominalnej 100 zt kazda (stanowigcych
facznie 99,60 % w kapitale zakiadowym). W zamian za przeniesienie prawa wiasnosci opisanych
powyzej akcji byli wiasciciele objeli 1.525.940 nowych akcji na okaziciela serii E Spétki, o wartosci
nominalnej 0,20 PLN kazda. Kurs akcji z przed dnia transakcji wyniost 12,99 PLN za akcje co
oznacza, iz wartos¢ godziwa akcji przekazanych za przedsiebiorstwo rowna cenie nabycia
przedsiebiorstwa wyniosta 19.821,96 tysiecy PLN. Wstepnie oszacowana nadwyzka zobowigzan nad
aktywami wyniosta (6.890 tysiecy PLN). Do dnia 30 sierpnia 2013 roku cato$¢ akcji zostata wydana.

W wyniku zawartej umowy byli wtasciciele Merlin.pl wystawig state zlecenia sprzedazy otrzymanych
akciji po cenie rownej 25,85 PLN trwale obowigzujgce do 30 czerwca 2017 roku.

Jezeli, pomimo wystawienia zlecenia w terminie jego obowigzywania nie zostang sprzedane wszystkie
akcje, ich wiasciciele bedg mieli prawo zadania od pana Mariusza Switalskiego odkupienia walorow
objetych tymze zleceniem.

Wiasciciele nie moga zgda¢ odkupu akcji w terminie obowigzywania zlecenia.

Obowigzek odkupu walorow obowigzuje w terminie 01 lipca do 31 lipca 2017 roku na podstawie
pisemnego wezwania do wykonania opciji.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach PLN)

Nabyte aktywa netto

Rzeczowe aklywa trwale

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci diugoterminowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytylu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Zohowiazania razem

Nabyte aktywa netto

Wartos¢ firmy powstala przy nabyciu

Koszt nabycia

28.

Instrumenty finansowe

warisci rozpoznane na dzien 30.04.2013

1726
42

5
222
5912
1313
77
977

10 273

689
1808
12737
309
1620

17 163

(6 890)

2671

19 822

28.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy.

45/58



BG/O%

nzsoy obauemozAiowez Brypsm suBILSOAM SMOSLBUI BIUBZBIMCAOZ S8iES020d — WZBM4Zd

0SCUZRRU | iZOAZ0d - Nid
‘Kmosueu yiuAm zazid pmizpob pS@Jem M SUBIUSOAM SMOSUEUY EIUBZEIMOQOZ/EMANY — JAMOSMMMA
ROIS FRZN
: - 780 | - - 2801 WZom4Zd o ) ~ amouodny abeBIgo BMOULIA0HOH -
- - 96 €1 - : 95 €1 HZbngzd amouodny abebiqo amourigofngp -
: e 9v9 ¥l : - o9 ¥l HZBM4Zd Wk m ‘suznip Aisided
14V 9 £59 8 LG Gl 19 €598 11§ 6L ¥Zbmdzd Afzodsp sucoeidm zeio Amisze) ‘BIUEZBIMOGOZ BES0Z04
910 11 15Z 61 L1881 910 L1 15T 61 L1891 NZmy7d Brysn | mesop ninA) z elezeimoqoz
008 | 662 OvL€ 008 | 66T ObLE NZn4Zd mooulaleu po sbney
625 | £60 1 v8e | 625 | £60 | v8E | SMOULLIGOROL -
001 ¥ 1522 2892 00l ¥ 1522 789 ¢ amoungjobinip -
6296 05€ € 990 ¥ /7296 0S¢ € 990 v W m ‘ndnyez Blado z Ameziazp mouwin 1 obamosueuy nBuises) nin A z eiuzeimoqo7
BEFEL 11002 1GL €2 63 €L 12002 ISL €2 HZEM474 DMOULLIZONO.Y afgsozod -
69/ 68 8LE S01 11666 69. 69 81€ G0l L1666 HZm-474 [amauacoud Adas feuuswz Bm suemauadosdo emounigiobinip -
809 €01 B9€E G| 890 €21 809 £01 66¢ 571 890 €21 HZOMZd WA M dzoAzod | amoyueq AApsy suemagueo0.dQ
SMOSUBU|Y BIUBZEIMCQOZ
#00 2 989 1 LS BE ¥00 2 QeI Pl LL€ BE IMEDAMM Kuaremimya ol | euzaiuaid HpoJS
£ Zov 1 By ) £ 07 1 8y | (Uohoklezosidzagez
IO mauawngsy | ¥azoAzod waluazakrAm z) amosueuy emAye ajgs0zod
GLL 4 £6€ 92 8L8 ¢ GLLL £6€ 92 8I8 G Nid 1os0uzseu aygisozod zeJo Brisn | melsop ;A z pgouzajeN
GBY | P0¢ 168 o8y | 0g 168 Nid amouwigoBnyp psouzaieN
amosueuly emAyy
(suepeqai)  (suepeq) (suepeqaiu)  (suepeqaiu)  (euepeq) (auepeqaiu) T
zZ102 102 €102 7102 AN £102 6E HSW 2
BIMISZD OF eupnib g BIMIDZI (O BOMISZY (OF eiwpnib ¢ BIMIDZD 00 sjupobz
ueizp eN uarzp eN uaizp eN yaizp en usizp eN ysep eN elobajey

emizpob JsaJepy

BMOSUB|I] ISGIBM
yoAmosueul mojuawnasul sep YoAujobazozsod amizpob 19so1epm

(N1d Woeokish )
aokleuselqo AJou amoyiepog]
MY 01 €1 0Z BOMISZ2 OF BIUR AUOZoU0NEZ ADSISOIW g S210 Bz
9MOSUEL) SIUEPZOMEIIS 3UBMOPIIOSUONS BUOJYNIS BUZIDIPQIS

V'S YHEIHOL VNOMETZO VdNHO




GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Grupa posiada instrument finansowy o stale] stopie wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Grupa natomiast nie wyznaczyta instrumentow pochodnych (swapy na stopy procentowe)
jako instrumentéw zabezpieczajgcych wartos¢ godziwg. W zwigzku z tym zmiana stopy procentowe)
na dziern bilansowy zostala odzwierciedlona w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Grupa nie
posiada instrumentéw o stalej stopie procentowe] cdnoszonych bezposrednio w inne catkowite
dochody.

Zgodnie z najlepsza wiedza Grupy zaprezentowane dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
dotyczace aktywow i zobowigzan finansowych nie adbiegaja w sposob istotny od wartosci godziwej.
Grupa na dziedn 30 czerwca 2013 roku nie byla strong ani nie posiadata Zzadnego instrumentu
finansowego zabezpieczajgcego transakcje.

28.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentow
finansowych

Pozycje przychodbw, kosztdw, zyskow i strat w podziale na kategorie
instrumentow finansowych

Wartoci ujele w rachunku wynikow

Za okres 6 miesigcy Za okres 6 miesiecy
Kategoria zgodnie  zakonczony dnia  zakonczony dnia
zZMSR 39  30czerwca 2013 30 czerwca 2012

(niebadane) {niebadane)
Aktywa finansowe
Odsetki z tytutu przeterminowanych naleznoéci PiN 18 160
Odsetki od sprzedazy z odroczonym terminem planosci PiN - 20
Odsetd od lokat $rodkow pienieinych WwWGpWF 320 791
Pozostale przychody finansowe PiN 267 88
Zobowiazania finansowe
Odsetki kredyly bankowe PZFwgZK {4 161) (4 152)
Odsetki leasingowe Wi, (116) {135)
Prowizje bankowe PZFwgZK (734) {103)
Ujemne réznice kursowe PZFwgZK (186) {280)
Odsetki pozostate PZFwaZK (29) (91)
Instrumenty zabezpieczajace PZFwgZK (355) -
Papiery dluzne ) PZFwgZK _ (156) -

Uzyte skroty:

WwWGpWF — Aktywa/zobowiazania inansowe wyceniane w wariosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pozyczki i naleznosci,

Wyl. - Pozycie wylaczone z zakresu MSR 39

PZFwgZK - Pozostale zobowigzania inansowe wyceniane wedhug zamorty zowanego kosziu

Hierarchia wartosci godziwej

Na 30 czerwca 2013 roku Grupa utrzymywata instrument finansowy wykazywany w wartoéci godziwej
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Grupa stosuje ponizszg hierarchig dla okreslania i
wykazywania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wedtug metody wyceny:
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a) Poziom 1: ceny rynkowe (nie korygowane), stosowane na aktywnym rynku dla identycznych
aktywéw oraz zobowigzan.

b) Poziom 2: pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sy uwzgledniane
wszystkie czynniki majace istotny wplyw na wykazywang wartos¢ godziwa.

c) Poziom 3: metody oparte na czynnikach majacych istotny wplyw na wykazywang warto$¢
godziwa, ktore nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej,
ustala sie na podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dia catosci
pomiaru warto$ci godziwej. W tym celu istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia si¢ poprzez
odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje
sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na podstawie danych
nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy
okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci
godziwej wymaga osadu uwzgledniajacego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzan.

Poziom Poziom Poziom

30 czerwca 2013 1 2 3
(niebadane)
Instrumenty zabezpieczajace 356 - 355 -

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2013 roku nie mialy miejsca przesuniecia migedzy poziomami 1 a
poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesunigty z / do
poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

28.3. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych.
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GRUPA CZERWONA TOREBKA S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 5 miesiecy zakonczony dnia 30 czerweca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

29. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego, srodki pieniezne, lokaty krotkoterminowe oraz obligacje. Giownym celem tych
instrumentow fiansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i uslug,
ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzone] przez nig dziatalnosci.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omowione ponizej.
Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentéw finansowych,

29.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Panizsza tabela przedstawia wrazliwosé wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany
stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw (w zwigzku z zobowigzaniami o
zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na Kapitat wtasny ani catkowite dochody
ogdlem Grupy.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwos¢

Zwigkszenie Wplyw na Zmniejszenie Wplyw na
o punkly wynik fnansowy o punkly wynik inansowy
procentowe brutio procenbwe bruto
Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku (niebadane)
Lokaty +1% 270 -2% (541)
Kredyty +1% {1231) -2% 2461
Dluzne papiery wartosciowe +1% (1486) -2% 293
Leasingi +1% (41) -2% 81
Netio {1148) 2204
Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku {niebadane)
Lokaty +1% 313 -2% (627}
Kredyty +1% {(1038) -2% 2072
Leasingi +1% (56) 2% 113
Netio {779) 1558

29.2. Ryzyko cen gruntéw

Ryzyko cen gruntdow jest zwigzane z zajsciem zmian w zakresie popytu, podazy oraz cen a takze
innych czynnikow, ktore wptyng na wyniki Grupy lub wartos¢ posiadanych aktywow (takich jak kursy
walut zagranicznych, stopy procentowe, koszt kapitafu). Celem zarzadzania ryzykiem cen jest
utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optymalizacji zwrotu
Z ryzyka.

29.3. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera fransakcje wylgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej
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weryfikacji, Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak srodki pienigzne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strong
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

29.4. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnoscifzapadalnosci zardwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zréde! finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzief 30 czerwca 2013 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2012 roku wedlug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
platnosci.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Od 1 roku Od 3 lat

{niebadane) Nazadanie Do 1roku do 3 lat do 5 lat Powyzgj 5 lat Razem
Oprocentowane kredyly i pozyczki - 32574 20720 20811 119737 193 842
Dluzne papiery warbsciowe - 1128 16 674 - - 17 802
Leasing finansowy - 1659 2417 475 - 4 551
Zobowiazania z tytulu dostaw i usiug - 16 817 - - - 16 817
Zobowiazania z tylulu kaudji - 724 1589 976 451 3740
Pozostale zobowigzania - 8185 - - - 8186

61 087 41 400 22 262 120 188 244 937

Od 1roku Od 3 Iat
Na dzien 31 grudnia 2012 roku {badane) Na zadanie Do 1 roku do 3 lat do 5 fal Powyzej 5 lat Razem

Oprocentowane kredyly i pozyczki - 28 287 22421 22 319 131 537 204 564
Leasing finansowy - 1262 1731 707 - 3700
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug - 21754 - - - 21754
Zobowiazania z tylutu kaugji - 582 1006 714 677 2979
Pozostate zobowigzania - 7893 = A - 7893

59778 25158 23740 132214 240 890

29.5. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w
wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny,
przy czym do transakcji takich dochodzi sporadycznie.

Na dzien sprawozdawczy zidentyfikowane ryzyko walutowe dotyczy wyceny umowy leasingowej
denominowane] w dolarach amerykanskich. Umowa leasingowa dotyczy samolotu pasazerskiego a
waluta umowy jest standardowg walutg tego typu transakcii.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Grupa nie zabezpieczyta transakgji zakupowych denominowanych
w walutach obcych.
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Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwiazku ze zmiang wartosci
godziwej zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu dolara przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikow.

Ryzyko walutowe - wrazliwo$¢ na zmiany

Wazrost kursu USD Wplyw na Zmniejszenie kursu Wptyw na
wynik inansowy USD  wynik finansowy
bruto brutio
Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku (niebadane)
Leasingi +3.18% {77) -3.18% i7
Netio (77 i
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku {niebadane)
Leasingi +3.26% (83) -3.26% 83
Netio (83) 83

Umowa leasingowa zostata podpisana 29 lutego 2012 roku.

29.6. Ryzyko podatkowe

Opublikowany w dniu 12 lutego 2013 roku projekt nowelizacji ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych przewiduje, ze przepisy ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych majg rowniez
zastosowanie do spdlek komadytowo — akcyjnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej. W przypadku wejscia w zycie projektowanej zmiany spotki komandytowo —
akcyjne bedg podatnikami podatku dochodowego od osdb prawnych, co spowoduje, ze struktura
podatkowa zastosowana przez Grupe Kapitatowg Emitenta stanie sie mnigj efeklywna.. Zwraca sie
tym samym uwage, ze zmiany legislacyjne skutkujace usunigciem zwolniefi podmiotowych dla spétek
komandytowo - akcyjnych beds mialy negatywny wplyw na osiggane wyniki finansowe oraz
perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowe|.

Na koniec roku Grupa bedzie musiata rozpoznaé i odzwierciedlic w sprawozdaniu finansowym
zobowiazanie z tytulu rezerwy na odroczony podatek dochodowy oraz jego wptyw na rachunek
wynikow.

30. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktére wspieralyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty
wartos¢ dia jej akcjonariuszy,

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa | w wyniku zmian warunkdw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wypliate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. Na dzien
30 czerwca 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i procesow obowigzujgcych
w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatdéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadluzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, obligacje, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych.
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Zarzadzanie kapitatem - Wskaznik dzwigni

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012 30 czerwca 2012
Spolka {niebadane) (badane)  (miebadane)
Oprocentowane kredyty | pozyczki 123068 125 389 103 608
Diuzne papiery warlbsciowe 14 646 -
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozoskate zobowigzania
dlugoterminowe 17 637 20 740 12 822
Zobowigzania z tyiulu leasingu finansowego 4 066 3 350 5629
Kaucje od najemcow | wptacone depozyly 11198 3105 3070
Pozostale zobowigzania, zobowigzania podakowe 12 246 10039 § 260
Minus sSrodki pienigne i ich ekwiwalenty - (39 371) (14 636) (42 004)
Zadiuzenie netio 143 490 147 987 91 385
Kapital wlasny 567 674 562 662 526 195
Kapitat i zadluzenie netio 711164 710 649 617 580
Wskaznik dzwigni 0,20 0,21 0,15
31. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe
Na dzien 30 czerwca 2013 roku nie wystapity zadne zobowigzania warunkowe oraz aktywa

warunkowe.

32. Sprawy sgdowe

Na dzien 30 sierpnia 2013 roku Grupa jest strong nastepujacych sporow sadowych:

1. Jako powod z kontrahentem Zabka Polska sp. z 0.0. Roszczenie dochodzone niniejszym
pozwem w stosunku do pozwane] sptki powstalo w zakresie prowadzonej przez obie strony
dziatalnos$ci gospodarczej, w zwiazku z taczaca strony umowa najmu nieruchomosci. Wartosé

zgloszonego przedmiotu sporu wynosi 120.827,86 PLN.
Grupa ofrzymata niekorzystny werdykt w drugigj

instancji,

oddalajgcy

apelacje od

niekorzystnego wyroku sadu pierwszej instancji. Na chwile obecng wniesiono skarge o

stwierdzenie niezgodnos$ci z prawem prawomocnego orzeczenia.

2. Jako pozwana przez DOM-MAT s.c. A M. Mathea. Grupa jest strong dochodzonych dwéch
roszczen z tytutu zaptaty dwukrotnosci zadatku wptaconego przez Spdtke DOM-MAT w
zwigzku z brakiem zawarcia umowy przyrzeczone] na sprzedaz nieruchomosci. Wartose
przedmiotu sporu wynosi 150.000 PLN. Postepowanie przed sadem pierwszej instancji
zostalo zakonczone, Sad oddalit roszczenie powodéw o zaplate kwoty 90.000 PLN, a
uwzglednil roszczenie o zaptate kwoty 60.000 PLN. Na chwile obecng Grupa zlozyta apelacje
od powyzszego wyroku w jego czesci zasadzajacej kwote 60.000 PLN, a powodowie apelacje
ad wyroku w czesci cddalajgcej powodztwo o zaptate kwoty 90.000 PLN.

3. Jako pozwana przez RJ sp. z o.0. oraz jako powdd. Grupa jest strona dochodzonego
roszczenia z tytutu odsetek na kwote 12.566, 52 PLN od przeterminowanej platnoéci oraz jako
powdd na kwote 19.055 PLN z tytulu naliczonej kary. Na chwile obecng Grupa oczekuje na

wyznaczenie terminu rozprawy.

4. Jako pozwana przez Przedsiebiorstwo Modernizacji Zakladow Przemystowych | Urzadzen
Ochrony Srodowiska ,OPEKOL” w Miedzyrzeczu o zaptate kwoty 484.613,24 PLN. W dniu 15
lipca 2013 roku zostatl wydany przeciwko Spéice z Grupy nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym na powyzszg kwote | obecnie przygotowywany jest sprzeciw od powyzszego

nakazu.
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Jako pozwana przez Unibet Sp. z 0. 0. w Bogdanowie o zaptate kwoty 163.547,41 PLN. W

dniu 19 lipca 2013 roku zostat wydany nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym na
powyzszg kwote. Na chwile obecng zostaly ztozone zarzuty od powyzszego nakazu zaptaty.

Jako pozwana przez ART-BUD INVEST sp. z 0.0. 0 zaptate 1.736.241,45 PLN. W dniu 01

sierpnia 2013 roku doreczono Grupie odpis zawezwania do préby ugodowej. Posiedzenie
sadu wyznaczono na dzien 07 pazdziernika 2013 roku.

33. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Grupa zamierza ponie$¢ naktady na rzeczowe aktywa w kwocie 5.771
tysiecy PLN, a na budowe nieruchomosci inwestycyjnych 4.707 tysiecy PLN.

34. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie
szesciu oraz trzech miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 i 2012 roku:

Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi

Podmiot

Dane za okres od 01 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 (niebadane)

Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA
Malpka S.A.

Druga - Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA

"DODO" spotka akcyjna
Kazimierczyk Ireneusz

Razem

Podmiot

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
podmiotow podmiotow podmiotbw  wobec podmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

- 360 - 74

1272 15 279 19

- 3301 - 41

54 - 6 E:

- 50 - ¥

1326 3726 285 134

Dane za okres od 01 kwietnia 2013 do 30 czerwca 2013 (niebadane)

Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA

Malpka S.A.

Druga - Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA
"DODO" spotka akcyjna

Kazimierczyk Ireneusz

Razem

Sprzedaz na rzecz Zakupy od
podmiotow podmiotbw
powigzanych powigzanych

- 180

718 15

- 1650

41 -

- 50

759 1895
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Dane za okres od 01 stycznia 2012 Dane na dzien 31 grudnia 2012
do 30 czerwca 2012 (niebadane) (badane)

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania

podmiothw podmictow podmioidw  wobec podmiobw

Podmiot powigzanych powiazanych powigzanych powigzanych
Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA - 360 - 69
Matpka S.A. 248 23 207 14
Druga - Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA - 3830 - 8
Switalski & Synowie sp. z 0.0. - - s 5
Razem 246 4213 207 96

Dane za okres od 01 kwietnia 2012 do 30 czerwca 2012 (niebadane)

Sprzedaz na rzecz Zakupy od

podmiotow podmictow

Podmiot powigzanych  powigzanych
Switalski&Synowie sp. z 0.0, SKA - 180
Maipka S.A. 209 15
Druga - Switalski&Synowie sp. z0.0. SKA . 1854
Razem 209 2049

34.1. Warunki transakcji przeprowadzone na warunkach rynkowych 2z podmiotami
powigzanymi

W okresie od 01 styczma 2013 do 30 czerwca 2013 roku Grupa przeprowadzita transakcje z
Jednostkami Powigzanymi z tytutu:

Sprzedaz na rzecz Matpka S A
Umowa najmu powierzchni handlowe] w 39 nieruchomosciach.
Sprzedaz na rzecz "DODQO" Spétka akcyjna

Umowa najmu powierzchni handlowej w nieruchomosciach w Opolu przy ulicy Cieszynskiej oraz w
Czerwionce - Leszczynach przy ulicy Broniewskiego,

Zakup od Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA

Umowa o $wiadczenie ustug ochrony oséb i mienia.

Zakup od Maipka S A

Refaktura kosztow spotkania z kontrahentem

Zakup od Druga — Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA

Umowa o uzywanie Smiglowca i samolotu oraz infrastruktury | wyposazenia technicznego.
Umowa sponsoringu.

Zakup od pana Ireneusza Kazimierczyka

Przeprowadzenie szkolenia.
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W okresie od 01 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku Grupa przeprowadzita transakcje z
Jednostkami Powigzanymi z tytutu:

Sprzedaz na rzecz Matpka S.A
Umowa najmu powierzchni handlowej w 11 nieruchomosciach.

Zakup od Switalski & Synowie sp. Z 0.0. SKA
Umowa o swiadczenie ustug ochrony oséb i mienia.

Zakup od Maipka S.A.

llsl_rlnayva o $wiadczenie ustug dozoru, utrzymania porzadku, ochrony ppoz w Szczecinku przy ul.
ilskiej.

Zakup od Druga — Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA

Umowa o uzywanie $miglowca i samolotu oraz infrastruktury i wyposazenia technicznego.

Umowa sponsoringu.

Umowa najmu nieruchomosci w Mosinie przy ul. Sremskiej.

Przeniesienie polisy ubezpieczeniowej dot. samelotu Cessna Grand Caravan.

Zakup wyposazenia biurowego

35. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 30 lipca 2013 roku nastepujgce spotki: ,Osma - Czerwona Torebka spdtka akcyjna” S.K A,
_Dwunasta — Czerwona Torebka spdtka akcyjna” S.K.A. i ,Trzynasta — Czerwona Torebka spotka
akcyjna” S.K.A. oraz Querton Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie (30 — 513), ul. Smolki 5/203
zawarli term sheet w przedmiocie realizacji transakcji polegajgcej na sprzedazy przez Spotki praw do
nieruchomosci zabudowanych obiektami komercyjnymi na rzecz spdlek celowych, w kidrych aktywa
posiadaé bedzie organizowany przy udziale Domu Maklerskiego - Fundusz Aktywow
Nieruchomosciowych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Transakcja stanowi rozwiniecie koncepcji 0
rozszerzeniu zakresu prowadzonej dzialalnosci gospodarczej o sprzedaz lokali uzytkowych.
Szacowana wartosé sprzedazy wszystkich nieruchomosci wynosita bedzie pomigdzy 60.000 a 70.000
tysiecy PLN netio. Ustalone zostalo, iz ostateczna cena sprzedazy kazdej z nieruchomosci zostanie
ustalona w oparciu ¢ opinie biegtego, tj. Centrum Wyceny Mienia Sp. z 0.0. w wyniku negocjacji
pomiedzy stronami Transakgji.

W dniu 05 sierpnia 2013 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, po
przeprowadzeniu postepowania antymonopolowego wszczetego na wniosek Spolki, wydat zgode na
dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Spatke kontroli nad ,Matpka” S.A. z siedzibg w
Poznaniu. Tym samym spelnione zostalo ostatnie wymaganie, niezbgdne do przeprowadzenia
transakcji potaczenia obu podmiotow.

Uchwale dotyczacy emisji 21.785.991 akcji serii F akcjonariusze Czerwonej Torebki przegtosowali na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktore odbyto sie 24 lipca br. Nowymi walorami, ktore beda
obejmowane po cenie sprzedazy na poziomie 12,91 PLN Spétka zaptaci za przejecie Matpka S.A.
Wartos¢ transakcji ustalono na kwote blisko 281.475 tysiecy PLN.

W dniu 06 sierpnia 2013 roku Zarzad Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtownym Rynku GPW
akcji zwyklych na okaziciela serii E Spoiki.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU
Stanowisko Imie i nazwisko Data
B
Prezes Zarzgdu Pawet Ciszek 30 sierpnia 2013
Cztonek Zarzgdu Tomasz Jurga 30 sierpnia 2013
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Czionek Zarzgdu Henryk Jaskuta 30 sierpnia 2013 ( i q{-ﬂ-ﬂﬂ'
A " A

|-!|' L1

Sprawozdanie zostato sporzadzone przez:

Gtowny Ksiegowy

tukasigr‘erpiﬁski
—
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